
موقع بداية التعليمي كل ما يحتاجه الطالب والمعلم 
من ملفات تعليمية، حلول الكتب، توزيع المنهج، 
بوربوينت، اختبارات، ملخصات، اختبارات إلكترونية، 

أوراق عمل، والكثير...
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          




 

  

 
 




          

         
 



  







https://beadaya.com/
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1 . 

2 . 


3 .


4 .

5 . 

6 .          


1- استخدام اموال الاخرین 2- انخفاض المخاطر التي قد یتعرض لھا 
الدائنون 3- انخفاض تكلفة راس المال عن مصادر التمویل الاخرى 

نتیجة انخفاض المخاطر التي قد یتعرض لھا المقرضون

تكون تكلفة راس المال للاسھم الممتازة اقل تكلفة  من 
تكلفة راس المال للاسھم العادیة لان المساھمین الممتازین 

یتمتعون بالافضلیة في توزیع الارباح

یعتمد العائد الاضافي المكتسب لتحمل المخاطر على 
(RF) والمعدل الخالي من المخاطر (RM) الفرق بین العائد على السوق ككل -

معامل بیتا الذي تعتمده الشركة والذي یقیس المخاطر المنھجیة المرتبطة 
بالشركة

ستؤدي الدیون الاضافیة لتقلیل متوسط التكلفة المرجح 
لراس المال وصولا لھیكل راس المال الامثل

عندما ترتفع تكلفة التمویل بالدین وتتجاوز ھیكل راس المال الامثل

یعتمد ذلك على عوامل مختلفة فعندما ینخفض 
مستوى الدیون من المحتمل ان ینظر المساھمون الي الدیون 

الاضافیة على انھا فرصة مواتیة لان الشركة تستخدم الاموال 
لتمویل انشطة یأمل المساھمون ان تعود بالفائدة علیھم

https://beadaya.com/
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7 .    
 

8 .
         



9 .
            



äÉæjôªàdG

1 .%6
%30

2 . 45          
2.70

3 .
90%9



یعد ھیكل راس المال الامثل نطاقا من نسبة التمویل بالدین الي الاسھم اذ 
یرتفع متوسط تكلفة المرجح لراس المال بعض الشي في ھذا النطاق من 

التمویل بالدین ویحدث الاستخدام الاضافي للدیون اثر محدود على تكلفة راس 
المال

في جمیع الحالات یجب النظر لمستوى الدین الحالي 
للشركة  وفي توافر الدیون الاضافیة ومراعاة كیفیة نظر 

المالكین الحالیین

عادة یؤدي التضخم لزیادة معدل العائد ومعدلات العائد المطلوب  
وذلك لان قیمة الاموال المكتسبة تفقد قوتھا الشرائیة

4.2%=(3% -1 ) 6%

6% =45/2.70

90×%9=8.1 ر.س
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4 .


%4    1.15"" 
%8 

5 .         


42  %6  2 

6 .
:Ö°ùædG

%35%50%15
:∫ÉªdG ¢SCGQ ∞«dÉμJ

%7%10%8.5

7 .

120%8
24%11
96%13

  .CG

  pG  .Ü



8.6%=1.15×(4%-8%)+4%

6%+ (1+6%)×2
4211.05%=

×      +          ×        +       ×

8.72%=

مجموع التمویل = 120+4+96=240 ملیون ،،الاسھم العادیة=240/96=%40
الدیون =120/240=50%    ، الاسھم الممتازة=240/24=%10

10.3%=13%×4%+11%×10%+ 8%×5%

USER
Line
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
 .CG

 .Ü
 .ê
 .O

á©LGôªdG á∏Ä°SCG
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8 .         



9 .

 .CG
 .Ü

 .ê
 .O

 .10



á°ù«FôdG äÉë∏£°üªdG



∞jô©àdG ∂àHÉLEG í∏£°üªdG

 
      



  1

       
      



  2

     




  3

     


  4

   5


  



 

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     7

    
    



 


8

"  "     
      




 


9

á«°SÉ°SC’G ä’OÉ©ªdG

kd = i(1 − t)

kp = 
Dp

Pp

−
ke = i +

ke = rf + (rm − rf) ß  −

ke =
D0 (1 + g)

P
+ g  −


kne = 

D0 (1 + g)

P − F
 + g

k = w1kd + w2kp + w3ke
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1.8 á£«°ùH á«°SGQO ádÉM

øjó∏d ∫ÉªdG ¢SCGQ áØ∏μJ


  


           




 


 •
 •           


 •       


Üƒ∏£ªdG

 .1

.2

ان تاخذ في الاعتبار المستوي الحالي 
لدیونھا كوذلك السوق للحصول عىى تمویل 

اضافي بالدین

سینخفض على الارجح المتوسط المرجح 
لتكلفة راس المال

https://beadaya.com/
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2.8 á£«°ùH á«°SGQO ádÉM

ájOÉ©dG º¡°SCÓd ∫ÉªdG ¢SCGQ áØ∏μJ


 



          .1
       
  


         .2
(CAPM)
"" 


   .3


Üƒ∏£ªdG

.1


         .2
 



یتوقع المستثمرون الحصول على عائد عادل 
على اموالھم یمكن قیاسھ من خلال 

الاستخدامات البدیلة والاستثمارات الاخرى
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3.8 á£«°ùH á«°SGQO ádÉM

∫ÉªdG ¢SCGQ áØ∏μàd íLôªdG §°SƒàªdG






 
Üƒ∏£ªdG

ke.1
5 

%4  
80 

ke.2
%7kd

%30 
%70 

.3


/(1+4%)×5804%+10.5%=

9.45%=70%×0.105+30%×7%

على لیلى ان تحدد ما اذا كان للشركة راس المال الامثل 
او ما اذا دعت الحاجةلدیون اضافیة بھدف تقلیل 

المتوسط المرجح لتكلفة راس المال

https://beadaya.com/
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




 
          

(2)(1)
(3)


 áØ∏μJ πeGƒY

∫ÉªdG ¢SCGQ

(1)
ácô°ûdG ádÉM

(2)
¥ƒ°ùdG/ó∏ÑdG ádÉM

(3)
ìôà≤ªdG ∫ÉªYC’G ´hô°ûe ádÉM

á«ªμdG πeGƒ©dG•
•
•

•
•
•




•
•


 •

á«YƒædG πeGƒ©dG•

•

•

•
•
•

 •
 •



 



 áØ∏μJ π«∏ëJ

∫ÉªdG ¢SCGQ




 IójóL ¥ƒ°S

»YÉæ°U ó∏H

IójóL ¥ƒ°S

mΩÉf OÉ°üàbG 

 (èàæe) ´hô°ûe

ºFÉb

 
%3−1

 
%5−2

 (èàæe) ´hô°ûe

ójóL

 
%3−1

 
%5−2

 
%6−4
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á°SGQódG á∏Ä°SCG

1 .
 

2 .


3 . 
""%4




âfôàfE’G ôÑY á£°ûfCG
   





  
 





https://beadaya.com/

