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 

  

         


 
 
 
  


  
         
 
  

 
            

 
      
  
""
      ""  



       ""  
(CAPM) 
(1)
 (2)
  
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 
 

 
        
   " "     
 
" " ""
 


        
 



 
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á∏Ä°SC’G

1 .

2 .   

3 .         


4 . 

5 ."" 

6 . 

المخاطر البحتة - مخاطر المضاربة - المخاطر 
الطبیعیة - المخاطر الإنسانیة 

العائد المتوقع ھو الذي یدفع المستثمرین لقبول 
المخاطر وینبغي مقارنة ھذا العائد بالعائد المطلوب 

والذي یعني العائد الضروري الذي یحثك على تحمل المخاطرة

تنطوي المخاطر الجغرافیة على حالة عدم الیقین التي تسببھا ظواھر طبیعیة في 
المقابل تنطوي المخاطر الاقتصادیة  على حالة عدم الیقین الذي یسببھا  تغیر 

حجم طلب المستھلك  والتضخم كما تشكل الاختلافات الثقافیة  حالة عدم الیقین 
عند مزاولة الاعمال في اماكن مختلفة  واخیرا تنبع المخاطر السیاسیة من 

الاجراءات الحكومیة التي من شانھا التاثیر على الانشطة التجاریة
قد تشیر بعض الاجابات الي عوامل المناخ التي 

تؤثر على الانشطة الزراعیة وغیره

الاختلاف یكمن في ان الانحراف المعیاري یبرز مدى 
الفارق بین العائد الفعلي والمتوقع في حین یمثل معامل بیتا  

مؤشر العائد على الاصل مقابل العائد على محافظ الاصول

عندما یستخدم الانحراف المعیاري كاداة قیاس في مجال الاستثمار فھو یبرز 
القیمة المتوسطة للعائد ومدى انحرافات الافراد عنھ اذا كانت النتیجة صغیرة بین 

العائد المتوسط و العائدات الفردیةیكون التشتت  صغیر والعكس صحیح 
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7 ."" 

8 .(CAPM)

9 ."" 

     .10
 .ê  .CG
 .O  .Ü

           .11



   .12

لان كلما ازدادت قیمة معامل بیتا ارتفعت مخاطر السوق التي 
ترتبط بالاسھم الفردیة وقد تشیرمعامل بیتا المرتفعة الي  

نسب عائدات مرتفعة خلال ارتفاع الاداء في السوق

یتم بناء ھذا الاسلوب على اساس افتراض ان المخاطر الاضافیة 
تتطلب عائد اعلى ویتكون ھذا العائد من عنصرین ھما 1- العائد 

الخالي من المخاطر 2 -ارباح استثنائیة

كلما ازادات قیمة معامل بیتا ارتفعت مخاطر السوق التي ترتبط 
بالاسھم الفردیة 

لتنویع المخاطر حیث انخفاض استثمار عوائد في 
قطاع معین قید یقابلھ ارتفاع في القطاع الاخر

- تجنب المخاطر
-تقلیل المخاطر
-تحویل المخاطر
-توقع المخاطر
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äÉæjôªàdG

1 . 


™jô°S …OÉ°üàbG ƒªf…OÉ°üàbG QƒgóJA»£H …OÉ°üàbG ƒªf

á«dÉªàM’G%15%20%65
óFÉ©dG%30%–20%6

2 .1.40.8""
%10 
 %5

 

3 .0.57"" 
 %2.3

%8.1

4 .  1.3 ""    
%2
%8.1

%11.2

المتوسط المرجح = (%0.15×%30)+(0.20×-%20)+(0.65×%6)
4.4=
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 á©LGôªdG á∏Ä°SCG

.áë«ë°üdG áHÉLE’G ônàNpG

1 .
  .CG
 .Ü
 .ê

 .O
2 . 


3 .




4 .       



5 .

 .CG
"" .Ü

 .ê
 .O

6 .


7 .

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




 "" 1

  


 


2

      


  3




 


4

   5

       


 



6

    
    



  7




  8

     


   9

     




  10

   11
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       


 


12

     
 
       
  



  13

      


  14

     


  15

   

  



  16

       


  17




  18




   19




  20

   
     



 


21




 




22
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á«°SÉ°SC’G ä’OÉ©ªdG

+×= 
+×

  +    = k    
 

- rm= 
beta×rf
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1.6 á£«°ùH á«°SGQO ádÉM

QÉªãà°S’G äGQGôb

       
 
 
 


Üƒ∏£ªdG

  .1

         .2


  .3


1- مخاطر السوق 
2- مخاطر سعر العائد

3- مخاطر القوة الشرائیة 

اسالیب حساب المتوسط المرجح للعائد
ونماذج تسعیر الاصول الراسمالیة

یمكن استخدام الانحراف المعیاري ومعامل بیتا
لقیاس مخاطر المحفظة الاستثماریة
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ø«eCÉàdGh ôWÉîªdG IQGOEG

 2030
 

   

 14

  
 

Üƒ∏£ªdG

.1


 

 .2


2.6 á£«°ùH á«°SGQO ádÉM

یتحقق تجنب المخاطر مع تجنب العمل مع 
موردین وعملاء غیر موثوقین

منھا التأمین على الممتلكات ضد الحریق
او التأمین ضد انقطاع العمل وغیره
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(CAPM) á«dÉª°SCGôdG ∫ƒ°UC’G ô«©°ùJ êPƒªf

   
 
            
 
          
(CAPM)
 
(2)(1)
 
"" 
         

(CAPM)
 

rfrm
beta×

(2)(rm) (1) 
""(3)(rf)

Üƒ∏£ªdG

 .1
 CAPM     

 

CAPM.2
 

  %5 1.2
%11
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 
  
      
         
         


"
 
2030 
        

."
" 
"   
" 
 
   "  "%14  
         
  2050
  

 

"
"
""
 

."
" :


 
 
""
  " "
 
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 
"

""" 



"

"

 
         
  " " 

"

á°SGQódG á∏Ä°SCG

1 .         




2 .  ""       
  ""  


3 .
 



âfôàfE’G ôÑY á£°ûfCG
      
 

 
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